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LA HAUSSE DES PRIX CONTINUE DE SE TASSER

Depuis le début de I'été, le cours du franc se raffer-
mit, tant par rapport a I'euro qu’au dollar étasunien. En
aodlt, il atteint respectivement 0,95 franc et 0,86 franc en
moyenne mensuelle (respectivement 0,98 et 0,91 franc
trois mois plus tot).

Cours du franc suisse

En franc Moyennes mensuelles
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Par rapport a I'euro === Par rapport au dollar US

Source : BNS

En juin, a la suite de la décision de la Banque nationale
suisse d’abaisser son taux directeur pour le faire passer
a 1,25 %, les taux d’intérét a court terme ont reculé.
A fin aodt, le SARON s’établit a 1,2 %, contre 1,5 % a fin
mai. Les taux a long terme sont également orientés a la
baisse au cours des trois derniers mois. Le rendement
des obligations de la Confédération a 10 ans s’établit a
0,5 % a fin ao(t, contre 0,9 % a fin mai. Les hypotheques
a taux variable demeurent quant a elles fixées a 3,0 %
depuis aolt 2023.

Taux d'intérét en Suisse

En fin de mois, en % Chiffres mensuels

Le renchérissement continue de se tasser. La variation
annuelle moyenne de I'indice des prix a la consomma-
tion atteint 1,0 % en ao(t dans le canton de Genéve,
contre 1,2 % trois mois plus tot.

Evolution de I'indice genevois des prix a la consommation

Variation, en % Chiffres mensuels
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=== Variation annuelle Variation annuelle moyenne (1)
Variation annuelle du renchérissement sous-jacent (2)

(1) Rapport entre la moyenne des indices des douze derniers mois et la moyenne
des indices des douze mois qui les précédent.

(2) Indice sans prise en compte des prix relatifs aux produits alimentaires frais, aux
produits saisonniers, a I'énergie et aux carburants.

Source : OCSTAT / OFS

SITUATION CONTRASTEE SELON LES
BRANCHES

Jugée satisfaisante le mois précédent, la situation des
affaires dans l'industrie genevoise redevient morose en
aolt. En revanche, pour les trois a six prochains mois,
les perspectives émises par les chefs d’entreprise sont
bonnes.

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité
dans le canton de Genéve
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Hypothéques a taux variable
Obligations de la Confédération a dix ans
SARON
Source : BNS

Aprés une chute observée début aolt, les marchés
boursiers suisses se sont rapidement redressés.
A fin aolt, le SPI et le SMI affichent des niveaux
supérieurs a ceux de fin mai (respectivement + 3 % et
+4 %).
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Source : KOF - EPFZ/ OCSTAT
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Les entreprises industrielles restent affectées par la fai-
blesse de la demande étrangére. Aprés avoir reculé de
5,2 % au premier trimestre, la valeur des exportations de
marchandises expédiées du canton de Genéve stagne
au deuxiéme trimestre. Al'inverse, a I'échelon suisse, elle
s’est nettement orientée a la hausse.

Evolution des exportations en valeur (1) (2)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels
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(1) Sans l'or en barres, les monnaies, les métaux précieux, les pierres gemmes,
les objets d'art et les antiquités.
(2) Chiffres corrigés des variations saisonnieres.

Source : OFDF / OCSTAT

Dans les services financiers, la marche des affaires est
jugée franchement bonne en ao(t, comme c’est le cas
depuis bientdt une année. Qui plus est, les perspectives
sont favorables tant a trois qu’a six mois.

En revanche, dans la construction, la situation des
affaires se détériore graduellement depuis quelques
mois. Elle est considérée comme mauvaise en ao(t.
Cependant, les entrepreneurs misent sur une améliora-
tion a six mois.

Parallélement, le potentiel de construction de logements
reste fort. En effet, 8 040 logements neufs sont en cours
de construction a fin juin. Certes inférieur de 13 % au trés
haut niveau atteintil y a un an (9 502 logements), ce total
reste élevé. En plus, a moyen terme, un regain de dyna-
misme est attendu, puisque le nombre de logements mis
en chantier durant le deuxiéme trimestre est important
(1 142 logements).

Logements neufs en construction dans le canton de Genéve

Nombre en fin de trimestre Chiffres trimestriels
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Source : OCSTAT

Au deuxiéme trimestre, la situation des affaires demeure
favorable dans les services immobiliers et les profes-
sionnels de I'immobilier sont optimistes quant a I'évolu-
tion pour les douze prochains mois.

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité
dans le canton de Genéve
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80

60 A
40

22 4 u 4 V/x\;//\
i <A\

-20 /
v /

-40 /

-60 7

-80 /
-100 {—

2021 2022 2023 2024
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(1) Hors services immobiliers et services financiers.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Au deuxiéme trimestre, les hétels franchissent pour la
premiére fois la barre du million de nuitées au cours d’un
deuxiéme trimestre, affichant une croissance de 9,6 %
par rapport au trimestre correspondant de 2023. En outre,
les hételiers sont confiants quant a I'évolution prévue
pour la suite de I'année.

Nuitées dans I'hétellerie genevoise

Nombre Chiffres mensuels
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Source : OFS

Concernant la restauration, la situation des affaires de-
meure mauvaise en juillet. A six mois, les restaurateurs
n’escomptent guére de changement.

En aodt, la situation des affaires dans le commerce de
détail reste jugée clairement bonne dans 'alimentaire et
mauvaise dans le non-alimentaire. A un horizon de six
mois, pour 'ensemble de la branche, les commergants
s’attendent a une amélioration de la marche de leurs
affaires.
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En juillet, la situation des affaires est toujours considérée
comme bonne dans les autres branches des services,
qui groupent un grand nombre d’entreprises et d’emplois
dans le canton. Pour les trois a six prochains mois, les
perspectives formulées sont positives.

L’EMPLOI POURSUIT SA HAUSSE

Au deuxiéme trimestre, le nombre d’emplois poursuit sa
progression : + 0,5 % par rapport au trimestre précédent.
Selon lindicateur avancé de I'emploi, la croissance pour-
rait toutefois s’interrompre au cours des prochains mois.

Parallelement, le nombre de frontaliers étrangers actifs
dans le canton de Geneve est en augmentation au deuxie-
me trimestre : + 1,7 % par rapport au trimestre précédent.

Evolution du nombre de frontaliers étrangers actifs dans le canton
de Genéve (1)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels
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(1) Chiffres corrigés des variations saisonniéres.

Source : OFS - Statistique des frontaliers

Au deuxiéme trimestre, la masse salariale versée dans
le canton progresse de 0,9 % en termes nominaux par
rapport au trimestre précédent. En termes réels, I'aug-
mentation s’établit a 0,4 %. Il s’agit du troisieme trimestre
consécutif de hausse.

Masse salariale versée dans le canton de Genéve (1)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels
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I En termes nominaux En termes réels

(1) Chiffres corrigés des variations saisonniéres.
Source : OCSTAT

En juillet, le taux de chémage enregistre une hausse
de 0,1 point en un mois et se fixe a 4,2 % (+ 0,6 point en
un an). Il revient ainsi au niveau de mai dernier.

Taux de chémage

En fin de mois, en % Chiffres mensuels
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Source : SECO/ OCE

PERSPECTIVES POUR LES PROCHAINS MOIS

L'’économie suisse croit a un rythme supérieur a celui
observé lors des trimestres précédents. Au deuxiéme
trimestre, le produit intérieur brut (PIB) progresse ainsi de
0,5 % en termes réels par rapport au trimestre précédent.
La demande intérieure est cependant en stagnation.

Evolution du produit intérieur brut (PIB) (1)

Variation trimestrielle réelle, en % Chiffres trimestriels
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(1) Données corrigées des variations saisonnieres et de I'effet des grands évenements
sportifs. La correction de I'effet des grands évenements sportifs n'a pas d'impact
sur le PIB genevois.

Source : SECO / CREA

Lindicateur de la situation des affaires du KOF, qui
synthétise I'opinion des chefs d’entreprise, peine a pro-
gresser durant I'été. Les entreprises suisses restent
néanmoins confiantes quant a leurs attentes pour les six
prochains mois.

Du c6té des ménages suisses, le redressement du climat
de consommation se poursuit au cours des derniers mois.
En juillet, I'indice continue toutefois d’étre négatif.
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Les perspectives pour les prochains mois laissent
augurer d'une faible croissance. Ainsi, le barométre
conjoncturel du KOF, qui anticipe I'évolution du PIB
suisse, évolue de maniére hésitante. Aprés un recul le
mois précédent, il est a nouveau a la hausse en ao(t et
reste légérement au-dessus de sa valeur moyenne.

Baromeétre conjoncturel de I'économie suisse du KOF (1)

Moyenne 2013-2022 = 100 Chiffres mensuels
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(1) Le barométre conjoncturel du KOF fournit des informations sur I'évolution
prochaine de I'économie suisse en s'appuyant sur une base de données qui
comprend plus de 500 indicateurs.

Source : KOF - EPFZ

Dans le canton de Genéve, I'économie reste orientée
positivement, comme le montre la plupart des indicateurs.
Les perspectives pour les six prochains mois émises par
les entreprises sont en plus favorables.

Si certains risques subsistent, la poursuite d’'une crois-
sance mesurée semble le scénario le plus probable pour
la suite de I'année.

Indicateur des perspectives de la marche des affaires a 6 mois
dans le canton de Genéve (1)

Solde mensuel ou trimestriel Moyennes mensuelles
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(1) Cet indicateur représente la moyenne des résultats concernant le jugement
porté par les entreprises sur les perspectives de la marche de leurs affaires
dans le cadre des enquétes de conjoncture. La moyenne est pondérée par le
nombre d'emplois de chaque branche.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Publication trimestrielle : commentaires arrétés le 03.09.2024.
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SELECTION D’INDICATEURS CONJONCTURELS POUR LE CANTON DE GENEVE, EN % (1)

Situation
Mesure ou période Année Janv. Fév. Mars Avril Mai  Juin  Juil. AolGt Sept. Oct. Nov. Déc.

Corigee 2022 /W -03 M M 06 M M 00 M i 01
deseffets 2023 /W 08 M M -02 4 M 02 i M 03

Produit intérieur  Variation trim.

brut (PIB) réelle ; )
saisonniers 2024 /I /I 04
Indicateurde < | " 2022 3 3 2 3 3 3 8 8 7 -1 0 0
la situation des  C.cc mensue O¥eMne 5003 11 12 9 8 7 12 1 1 3 4 7 7
. ou trimestriel mensuelle
affaires 2024 9 7 6 6 9 7 7 7
Perspectives de | " 2022 12 14 15 17 17 16 9 7 6 4 6 7
la marche des olde mensue Moyenne o3 20 20 19 19 18 16 6 9 10 13 11 6
. R . ou trimestriel trimestrielle
affaires a 6 mois 2024 21 23 28 24 20 21 11 13
S Comigee 2022 /W 35 M/l -22 wo w18 W W -03
. Variation trim.
Masse salariale o deseffets 2023 /W 25 W W 35 W -19 W W 17
saisonniers 2024 /4 W 12 W W 09
. Variation 2022 05 07 09 11 13 15 18 20 22 23 24 25
rixafa annuelle Findemois 2023 27 28 28 29 28 26 25 23 22 21 20 19
consommation
moyenne 2024 17 15 14 12 12 11 10 10
Variat Comigee 2022 /W10 M/ 03 w11 W W 14
Emploi _ varation deseffets 2023 W 1A W W 12 W W -04 W M -0
trimestrielle . .
saisonniers 2024 4/ /M 10 M W 05
rontal Varat Comigee 2022 I W 22 W W 11 W w10 W W 22
Frontaliers _ varation deseffets 2023 /W 07 W W 09 W W A6 MW 12
étrangers actifs trimestrielle . .
saisonniers 2024 4/ M A7 M W A7
2022 44 43 41 41 39 36 37 37 38 38 38 37
Taux

Chomage e Findemois 2023 38 38 37 37 36 35 36 37 39 40 40 41
2024 43 43 43 42 42 41 42
Variat Comigée 2022 -23 213 180 -04 174 -56 31 01 44 11 -01 38
Nuitées ariation deseflets 2023 00 10 22 -12 29 -09 35 -03 -31 09 35 -0,1
mensuelle . .
saisonniers 2024 21 -16 -68 11,8 03 -22
Varat Corrigee 2022 /W15 W W 42 W W -10 M W 14
Exportations  Variation deseffets 2023 /W 39 M W -04 M M -22 W W 04
trimestrielle K .
saisonniers 2024 4/ /i -52 W M 00

(1) Sauf pour I'indicateur de la situation des affaires et celui des perspectives de la marche des affaires a 6 mois.

Sources : KOF - EPFZ, CREA, OCSTAT, OFS, SECO

MIEUX SUIVRE LA CONJONCTURE GENEVOISE EN CONTINU

¢ Choix de graphiques
Sélection de graphiques représentant les indicateurs conjoncturels les plus pertinents et qui sont repris dans les
Reflets conjoncturels. lls sont mis a jour en continu.

e  Crises depuis 1970

Page interactive présentant des graphiques qui mettent en paralléle I'évolution du PIB avec certains indicateurs de
référence. On peut ainsi comparer 'ampleur des différentes crises qui ont marqué I'’économie genevoise depuis 1970.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Bulletin statistique mensuel : https://statistique.ge.ch/publications/welcome.asp?collec=collection#2
Groupe de perspectives économiques : https://www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques

Les principales dates de mise a jour des données figurent dans 'agenda de 'OCSTAT :
https://statistique.ge.ch/agenda.asp
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