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HAUSSE DU FRANC ET ESSOUFFLEMENT DES
EXPORTATIONS GENEVOISES

Le 15 janvier 2015, a la suite de I'annonce de la fin du
cours plancher du franc par rapport a I'euro, le cours du
franc s’est brutalement redressé vis-a-vis de I'ensemble
des devises. Depuis les sommets atteints a cette occa-
sion, le cours du franc s’est quelque peu déprécié, mais il
reste nettement supérieur a celui observé en fin d’année
2014.

Indice nominal du cours du franc suisse

Indice (janvier 1999 = 100) Moyennes mensuelles
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= Total Par rapport au dollar US
=== Par rapport a I'euro
Source : BNS

La décision de la BNS a eu d’autres répercussions immé-
diates. D’'une part, les taux d’intérét ont notablement
reculé : ceux a court terme sont désormais négatifs, tan-
dis que les taux a long terme flirtent avec le zéro. D’autre
part, le marché boursier suisse a subi une sévére correc-
tion. Toutefois, a fin février, les indices boursiers avaient
comblé la plus grande partie de leurs pertes.

Les exportations de marchandises du canton a des-
tination de I'étranger ralentissent leur progression. De
novembre 2014 & janvier 2015, leur valeur cumulée
croit de 7,4 % par rapport a la période correspondante
de lI'année précédente (hors métaux précieux, pierres
gemmes, objets d’art et antiquités). La hausse se fixait
a 14,8 % lors des trois mois précédents (aolt a octobre).
Les ventes a I'étranger sont clairement tirées a la hausse
par la bijouterie (+ 22 % de novembre a janvier), dont
l'impact en termes d’emplois pour I'’économie du canton
est réduit. Hors bijouterie, les exportations du canton ont
en effet tendance a stagner, comme c’est également le
cas a I'échelon suisse.

DEGRADATION TOUS AZIMUTS DES AFFAIRES

Dans lindustrie, la situation est insatisfaisante de
décembre a février. La production et les carnets de com-
mandes — toujours jugés insuffisamment remplis — sont
en baisse en février. De leur c6té, les entrées de com-
mandes sont stables. Sans surprise, les perspectives
pour les prochains mois deviennent maussades.

Au cours du quatriéme trimestre, les nuitées poursuivent
leur progression dans I'hétellerie, bien qu'a un rythme
réduit (+ 1,4 % par rapport au quatri€me trimestre 2013,
contre + 5,7 % trois mois plus t6t). Dans le méme temps,
le chiffre d’affaires progresse légérement, alors que la
situation bénéficiaire s’altére sensiblement.

Dans les services financiers, la situation des affaires
se détériore et devient maussade en février. Pour les six
prochains mois, les financiers de la place s’attendent en
outre a une dégradation de la marche de leurs affaires.

Situation et évolution récente des affaires par branche d’activité

En février 2015
40

Chiffres mensuels
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Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Dans la construction, la situation des affaires se dégrade
depuis le début de I'année et n’est plus du tout jugée
satisfaisante par les entrepreneurs, comme c’était le cas
a fin 2014. La demande est orientée a la baisse et devrait
continuer a décroitre lors des prochains mois. A six mois,
les perspectives sont également moroses.

En parallele, la valeur et le volume des batiments en
cours de construction a la fin du quatrieme trimestre sont
stables en trois mois. Stabilité également pour les loge-
ments en construction, dont le nombre demeure a un
niveau historiquement élevé.

L'activité du marché immobilier continue a un rythme
modéré. Au quatrieme trimestre, si le nombre de tran-
sactions réalisées est relativement élevé, leur valeur, en
revanche, est faible. Dans le méme temps, la marche
des affaires devient satisfaisante dans le courtage et la
promotion, aprés avoir été jugée mauvaise. Elle demeure
bonne dans la gérance. Pour les douze prochains mois,
les professionnels de I'immobilier sont globalement plutét
optimistes.

La situation reste largement insatisfaisante dans le com-
merce de détail. Par rapport a février 2014, la fréquen-
tation des magasins est en recul et le chiffre d’affaires se
replie. Pour les trois prochains mois, les détaillants sont
pessimistes.

Dans la restauration, la situation des affaires demeure
mauvaise au quatrieme trimestre 2014. Le volume des
ventes et le chiffre d’affaires accusent un repli, entrainant
dans leur sillage une nette dégradation de la situation
bénéficiaire.

Dans les autres branches de services — qui groupent un
nombre élevé d’entreprises et d’'emplois dans le canton —,
la situation, déja jugée bonne depuis le début 2014, conti-
nue de s’améliorer au quatrieme trimestre. La demande
de prestations progresse et devrait poursuivre dans cette
voie a court terme.
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Situation et évolution récente des affaires par branche d’activité

En janvier 2015 Chiffres trimestriels
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°
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— <> + Variatjon du solde
-50 T T T T

- 80 0 20
B Geneve ® Suisse
(1) Hors services financiers. A Genéve, hors services immobiliers.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Note :la majorité des réponses ont été fournies avant le 15 janvier.

PROGRESSION DU NOMBRE D’EMPLOIS

Aprés avoir ralenti au cours des deux trimestres précé-
dents, la croissance de I'emploi se renforce au quatriéme
trimestre. Le nombre total d’emplois exprimés en équiva-
lents plein temps augmente en effet de 1,2 % par rapport
au quatrieme trimestre 2013. Selon l'indicateur avancé
de I’emploi, ce mouvement devrait toutefois s’essouffler
au cours du premier semestre 2015.

Au quatrieme trimestre, la masse salariale versée dans
le canton de Geneve se replie. En variation annuelle
moyenne, la baisse — la premiére enregistrée depuis
2004 — s’établit a 0,6 %, en termes nominaux.

De son c6té, le chdmage s’oriente a la hausse au cours
des trois derniers mois, passant de 5,3 % en novembre a
5,5 % en janvier.

En matiere de prix, la stabilité prévaut toujours. En jan-
vier et en février, la variation annuelle moyenne de 'indice
genevois des prix a la consommation est nulle.

NET ASSOMBRISSEMENT DES PERSPECTIVES EN
SUISSE ET A GENEVE

A I'échelon national, le produit intérieur brut (PIB) croit
au quatrieme trimestre 2014, mais les perspectives se
dégradent pour les prochains mois. Ainsi, le baromeétre
conjoncturel du KOF, qui anticipe I'évolution de I'écono-
mie suisse, déja orienté a la baisse en janvier, accélére
son recul en février.

Plus généralement, dans le sillage de la décision de la
BNS du 15 janvier, les attentes des entreprises et des
ménages suisses se sont nettement assombries, comme
en témoignent les résultats des enquétes conjoncturelles
menées apres cette date.

Indicateur avancé LEA-PICTET-OCSTAT de I'économie genevoise (1)
Indice (décembre 1983 = 100) Chiffres mensuels
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(1) L'indicateur avancé LPO anticipe I'évolution économique de six a neuf mois.
Source : LEA - UNIGE

L'inquiétude prévaut évidemment aussi pour les acteurs
de I'économie du canton. Les perspectives émises par
les entreprises aprés le 15 janvier illustrent cette perte
de confiance. A noter que I'évolution de lindicateur
synthétique avancé LEA-PICTET-OCSTAT (LPO), qui
anticipe la conjoncture économique genevoise de six a
neuf mois, augurait déja, selon les résultats de décembre,
un essoufflement de I'activité économique, méme si les
données utilisées pour son calcul ont été récoltées avant
I'annonce de la fin du cours plancher.

Publication trimestrielle : commentaires arrétésle 05.03.2015
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LA CONJONCTURE EN 24 GRAPHIQUES
INDICATEURS GENERAUX

Evolution du produit intérieur brut (PIB) (1)

Variation trimestrielle réelle, en % Chiffres trimestriels
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(1) Données corrigées des variations saisonniéres.
Source : SECO/CREA/ OCSTAT

Indicateur avancé LEA-PICTET-OCSTAT de I'économie genevoise (1)

Indice (décembre 1983 = 100) Chiffres mensuels
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(1) L'indicateur avancé LPO anticipe I'évolution économique de six a neuf mois.
Source : LEA - UNIGE

Evolution de la masse salariale versée dans le canton de Genéve (1)

Variation annuelle moyenne, en % (2) Chiffres trimestriels
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=== En termes nominaux En termes réels

(1) Les résultats des trois premiers trimestres 2012 ne sont pas disponibles.
(2) Variation entre les quatre derniers trimestres et les quatre trimestres qui
les précedent.

Source : OCSTAT

Indice nominal du cours du franc suisse

Indice (janvier 1999 = 100) Moyennes mensuelles
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Evolution de l'indice genevois des prix a la consommation

Variation, en %
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= Glissement annuel Variation annuelle moyenne (1)
Glissement annuel du renchérissement sous-jacent (2)
(1) Rapport entre la moyenne des indices des douze derniers mois et la moyenne
des indices des douze mois qui les précedent.

(2) Indice sans prise en compte des prix relatifs aux produits alimentaires frais, aux
produits saisonniers, a I'énergie et aux carburants.

Source : OCSTAT/ OFS

Taux d'intérét en Suisse

En fin de mois, en % Chiffres mensuels
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Hypothéques a taux variable Libor a trois mois
=== Obligations de la Confédération a 10 ans
Source : BNS
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EMPLOI ET MARCHE DU TRAVAIL

Indices suisses des actions

En fin de mois Chiffres mensuels
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=== |ndice SMI (30 juin 1988 = 1 500)
=== |ndice SPI (1°"juin 1987 = 1 000)

Source : BNS

Evolution de I'emploi exprimé en équivalents plein temps (1)

Variation annuelle, en % Chiffres trimestriels

4

M A
\ AR,

w//

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
= Genéve === Suisse

(1) Secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public international ni
les services domestiques).

Source : OFS

Indicateur avancé de I'emploi (1) (2)

Solde trimestriel Canton de Genéve

Frontaliers étrangers actifs dans le canton de Genéve,
en fin de trimestre

Effectif, en millier Variation annuelle, en %
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(1) Secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public international ni
les services domestiques).

(2) L’horizon de prévision de I'l|AE s’étend sur un a deux trimestres.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT
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Source : OFS

Taux de chémage (1)

En % En fin de mois
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<
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(1) Jusqu'en 2009, la population active est déterminée par le RFP 2000 et,
dés 2010, a partir du relevé structurel de la population 2010.

Source : SECO/OCE

Evolution du nombre de chomeurs et de demandeurs d'emploi dans
le canton de Genéve (1)

Variation annuelle, en % En fin de mois

TIA
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A [ M

-20 d | \\/'J

_30 ‘
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=== Chomeurs

Demandeurs d’emploi
(1) Chémeurs et demandeurs d'emploi inscrits aupres des offices régionaux

de placement.
Source : SECO/ OCE
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SITUATION DES AFFAIRES SELON LA BRANCHE ECONOMIQUE

Réduction d'horaire de travail dans le canton de Geneve, par mois

Entreprises Travailleurs

500 5000
400 A 4000
300 f 3000
200 I L

2000

100 1000
,\.A
Al

0 0
2008 2009 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015
Entreprises (échelle de gauche)
=== Travailleurs (échelle de droite)
Source : OCE

Evolution des exportations genevoises selon la nature des
marchandises, en valeur (1)

Variation annuelle, en % Chiffres mensuels
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(1) Moyenne mobile sur 3 mois.
Source : AFD

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité

Solde trimestriel Canton de Genéve
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Hétellerie = Services immobiliers
—— Restauration —— Branches des services (1)
(1) Hors services immobiliers et services financiers.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Evolution des exportations, en valeur (1) (2)

Variation annuelle, en % Chiffres mensuels
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(1) Moyenne mobile sur 3 mois.
(2) Sans les métaux précieux, pierres gemmes, objets d'art et antiquités.

Source : AFD

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité (1)

Solde mensuel Canton de Genéve
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=~ |ndustrie
- Construction

— Services financiers
—— Commerce de détail
(1) Moyenne mobile sur 3 mois.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Situation et évolution récente des affaires par branche d’activité

En février 2015 Chiffres mensuels
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SITUATION DES AFFAIRES SELON LA BRANCHE ECONOMIQUE (suiTe)

Situation et évolution récente des affaires par branche d’activité

En janvier 2015 Chiffres trimestriels
50
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i [ ]
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+
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(1) Hors services financiers. A Genéve, hors services immobiliers.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Note : la majorité des réponses ont été fournies avant le 15 janvier.

Perspectives de la marche des affaires a 6 mois par branche
d’activité

En janvier 2015 Chiffres trimestriels

30
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(1) Hors services financiers. A Genéve, hors services immobiliers.
(2) Perspectives a 12 mois.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT
Note :la majorité des réponses ont été fournies avant le 15 janvier.

Perspectives de la marche des affaires a 6 mois par branche
d’activité

En février 2015 Chiffres mensuels (1)
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(1) Chiffres trimestriels pour I'industrie et le commerce de détail.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT
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Logements neufs en construction dans le canton de Genéve

Nombre En fin de trimestre
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Volume des batiments en construction dans le canton de Genéve

En millier de m® En fin de trimestre
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Evolution des nuitées dans I'hétellerie genevoise (1)

Variation annuelle, en %
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SELECTION D’INDICATEURS CONJONCTURELS POUR LE CANTON DE GENEVE, EN %

Situation
Mesure ou période Année Janv. Fév. Mars Avrili Mai Juin Juil. Aodt Sept. Oct. Nov. Déc.
o - 2012 W M 1,1 Mmoo M W 12 W il 00
Produitintérieur  Variationtrim. o\ iestriel 2013 W 04 W W 14 W W 07 W W 07
brut (PIB) réelle
2014 W W02 mooomooo4 W07 WM
) ] o 2012 -02 041 -01 -00 02 15 -01 07 07 -14 03 -13
Indicateur avancé Variation Findemoils 2013 07 -13 03 -01 05 -05 10 15 01 02 -12 -12
LPO mensuelle
2014 11 05 -00 03 -09 -07 09 22 -03 10 -02 -0,6
Variat " 2012 W W .. mooom mooomo . moom 3,0
Masse salariale (1) ‘o o on ann. OYeMNe ootz w24 W W23 W W19 W W 34
nominale annuelle
2014 M W26 M W 27 M W 25 Wl -06
2012 02 041 -01 -02 -02 -03 -04 -05 -05 -05 -05 -04
Prix ala Variation ann. Find ) 2013 -04 -03 -02 -02 -01 00 00 01 01 01 01 01
. In de mois
consommation moyenne 2014 0,1 0,0 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2015 0,0
Emploi en Varat 2012 M W13 M w07 Mmoo 1 mooom 1
équivalents plein a‘::ie"l’lg Findetrimestre 2013 /M 10 i W 18 MM A3 W 13
temps 2014 W W16 M W 06 M W 06 M M 12
rontal Variat 2012 momos2 W W 57 WM W 54 M W 69
Frontaliers anation e ge trimestre 2013 M W 64 W T4 W W 64 W Wl 45
étrangers actifs annuelle
2014 mooomoos2 W40 W W 34 WM
2012 52 52 50 49 48 48 47 48 47 50 52 53
. _ 2013 55 54 53 55 55 54 54 54 55 55 55 56
Chémage Taux Fin de mois
2014 57 56 56 55 55 54 54 54 55 53 53 54
2015 55
2012 21 97 96 47 66 59 161 158 43 42 19 7,3
. Variation ann.  Moyenne mobile 2013 00 -29 37 55 58 38 18 -13 48 38 11 63
Exportations (2) ) A
nominale sur3mois 2014 11,8 74 25 56 65 11,5 104 187 126 148 7.8 144
2015 7.4
o 2012 32 20 03 -43 -21 38 -103 111 -52 37 -67 -3,1
Nuitées Zi:ii‘l’lg Total mensuel 2013 22 -141 -13 93 44 19 -31 125 34 59 54 47
2014 07 90 40 -07 -23 -63 -10 109 7,1 08 -00 37

(1) En raison d’une révision de I'enquéte, les résultats des trois premiers trimestres 2012 ne sont pas disponibles.
(2) Sans les métaux précieux, pierres gemmes, objets d’art et antiquités.

Sources : AFD, CREA/ OCSTAT, LEA - UNIGE, OCSTAT, OFS, SECO

24 GRAPHIQUES POUR SUIVRE LA CONJONCTURE GENEVOISE EN CONTINU

Afin de suivre au plus prés la conjoncture genevoise, les 24 graphiques figurant dans les Reflets conjoncturels, qui repré-
sentent les indicateurs conjoncturels les plus pertinents a I'échelon du canton, sont mis a jour en continu sur le site Internet
de I'OCSTAT. Pour en prendre connaissance, il suffit de se rendre dans le dossier thématique Conjoncture genevoise,

situé dans la colonne de gauche du site Internet de 'OCSTAT (www.ge.ch/statistique), ou a I'adresse suivante :
http://www.ge.ch/statistique/conjoncture/welcome.asp

Les principales dates de mise a jour des données figurent dans 'agenda de TOCSTAT :

http://www.ge.ch/statistique/agenda.asp

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Dossier Conjoncture genevoise : http://www.ge.ch/statistique/conjoncture/welcome.asp

Bulletin statistique mensuel : http://www.ge.ch/statistique/publications/welcome.asp?collec=collection#2

Groupe de perspectives économiques : http://www.ge.ch/gpe/synthese.asp
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