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REGAIN D’OPTIMISME MALGRÉ UNE SITUATION GÉOPOLITIQUE TOUJOURS INCERTAINE 

Cependant, les dynamiques sectorielles sont hétérogènes 
et certains secteurs connaissent des difficultés. C’est  
le cas de l’industrie, les exportations horlogères étant  
notamment en recul au deuxième trimestre. L’hôtel-
lerie ainsi que le commerce de détail non alimentaire  
traversent également une période morose.

Dans un environnement international instable, l’économie 
mondiale croît de manière modérée. Son évolution est tri-
butaire des tensions géopolitiques au Moyen-Orient et de 
leurs effets sur la volatilité des prix de l’énergie, sans oublier 
les incertitudes récurrentes autour des politiques commer-
ciales étasuniennes.

Malgré ce contexte international peu favorable, l’évolution 
récente de l’économie suisse est positive. Au deuxième tri-
mestre, le PIB de la Suisse a progressé de 1,5 % en termes 
réels. Il s’agit de la plus forte croissance du PIB depuis le 
3e trimestre 2021 (+ 2,0 %). Le secteur industriel, porté par 
l’industrie chimique et pharmaceutique, a largement contri-
bué à la croissance. Le secteur des services a également 
progressé dans son ensemble. Après un début d’année 
morose, la demande intérieure s’est à nouveau inscrite à 
la hausse.

Selon les récents résultats des enquêtes de conjonc-
ture menées dans le canton de Genève, la situation des 
entreprises est considérée comme globalement satisfai-
sante. Elles sont en outre nettement plus confiantes qu’il 
y a quelques mois quant à l’évolution prochaine de leurs 
affaires.

Indicateur de la situation des affaires dans le canton de Genève (1)

(1) Cet indicateur représente la moyenne des résultats concernant le jugement porté 
      par les entreprises sur la situation actuelle de leurs affaires dans le cadre des 
      enquêtes de conjoncture. La moyenne est pondérée par le nombre d'emplois de 
      chaque branche.

Solde mensuel ou trimestriel                      Moyennes mensuelles
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ÉVOLUTION DES INDICATEURS GLOBAUX

En août, les prix à la consommation continuent de pro-
gresser. L’indice genevois (IGPC) augmente de 0,4 % 
en variation annuelle moyenne, un rythme identique à 
celui de mai dernier. Les prix de l’énergie et les loyers  
soutiennent le mouvement de hausse.

Au deuxième trimestre, le nombre d’emplois dans le 
canton de Genève augmente de 0,5 % par rapport au 
trimestre précédent (sans le secteur primaire, le secteur 
public international ni les services domestiques). Il s’agit 
du quatrième trimestre consécutif de hausse.

Selon l’indicateur avancé de l’emploi (IAE) du KOF, l’emploi 
devrait rester orienter à la hausse au cours des prochains 
trimestres.

Au cours du deuxième trimestre, le nombre de personnes 
frontalières étrangères actives dans le canton de  
Genève augmente de 0,4 % par rapport au trimestre pré-
cédent. Ainsi, la progression ralentit depuis un semestre. 
À fin juin, 118 067 personnes frontalières étrangères sont 
actives dans le canton.

Dans le même temps, la masse salariale versée dans le 
canton se replie de 0,8 % en termes nominaux par rap-
port au premier trimestre. Cette baisse intervient après une 
hausse de 1,5 % au premier trimestre. Le fléchissement de 
la masse salariale est concomitant avec l’augmentation des 
prix à la consommation : ainsi, en termes réels, le recul de 
la masse salariale s’établit à 1,4 %.

En août, le taux de chômage se fixe à 5,2 %. Il est orienté 
à la hausse depuis mai dernier, quand il se fixait à 5,0 %.

Evolution de l'indice genevois des prix à la consommation

Variation annuelle Variation annuelle moyenne (1)
Variation annuelle du renchérissement sous-jacent (2)

(1) Rapport entre la moyenne des indices des douze derniers mois et la moyenne 
  des indices des douze mois qui les précèdent.
(2) Indice excluant les prix des produits alimentaires frais et de saison, de l’énergie, 

 des carburants ainsi que des autres produits de saison.
Source : OCSTAT / OFS

Variation, en %                              Chiffres mensuels
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(1) Secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public international ni 
       les services domestiques).
(2) Chiffres corrigés des variations saisonnières.  
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Source : OFS

Evolution de l'emploi (1) (2)

Variation trimestrielle, en %                          Chiffres trimestriels
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Évolution du nombre de personnes frontalières étrangères actives 
dans le canton de Genève (1)
Variation trimestrielle, en %                       Chiffres trimestriels

(1) Chiffres corrigés des variations saisonnières.
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Masse salariale versée dans le canton de Genève (1)

(1) Chiffres corrigés des variations saisonnières.
Source : OCSTAT 

Variation trimestrielle, en %                     Chiffres trimestriels
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LA SITUATION ÉCONOMIQUE PAR BRANCHE 
D’ACTIVITÉ 

Résultats des enquêtes de conjoncture
Les résultats sur la situation des affaires sont issus des en-
quêtes de conjoncture menées par le Centre de recherches 
conjoncturelles de l’EPFZ (KOF) sur la base d’informations 
données par des entreprises du canton.

Dans l’industrie, la situation des affaires reste perçue 
comme mauvaise en août. Pour les trois à six prochains 
mois, les perspectives prévoient toutefois une amélioration.

Dans la construction, la situation est mitigée. La marche 
des affaires dans le gros œuvre se détériore et devient 
maussade en août. Dans le second œuvre, la situation des 
affaires reste satisfaisante. Dans l’ensemble de la branche, 
les entreprises misent sur la stabilité au cours des six  
prochains mois.

Le nombre de logements neufs en cours de construction 
à fin juin se monte à 7 526 unités. Le total n’avait plus été 
aussi bas depuis le quatrième trimestre 2023.

Appréciation de la situation des affaires dans les entreprises 
du secteur secondaire dans le canton de Genève

Industrie
Construction : gros oeuvre

Construction : second oeuvre

Solde                                  Chiffres mensuels

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT
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Au deuxième trimestre 2026, la valeur des exporta-
tions de marchandises recule de 1,8 % par rapport au  
trimestre précédent. Ainsi, hormis la reprise temporaire 
enregistrée au premier trimestre 2026 (+ 1,2 %), les  
exportations du canton suivent une tendance baissière 
depuis le deuxième trimestre 2025. À l’échelon suisse, 
la valeur des exportations progresse de 8,8 %w au deu-
xième trimestre.

Le repli des exportations genevoises au deuxième  
trimestre 2026 s’explique avant tout par le fléchissement 
marqué des livraisons vers les Etats-Unis, qui avaient  
fortement progressé au premier trimestre.

Parmi les principaux types de marchandises exportées du 
canton, la bijouterie progresse, tandis que l’horlogerie et 
la chimie baissent. Ces trois secteurs représentent plus 
de 90 % des exportations genevoises.

 Genève  Suisse

Taux de chômage

En fin de mois, en %                             Chiffres mensuels
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(1) Sans l'or en barres, les monnaies, les métaux précieux, les pierres gemmes, 
       les objets d'art et les antiquités.
(2) Chiffres corrigés des variations saisonnières.  
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Evolution des exportations en valeur  (1) (2)
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La situation des affaires dans les services financiers  
demeure jugée bonne en août. En outre, les banques anti-
cipent une amélioration lors des trois à six prochains mois.

En août, la situation des affaires du commerce de détail 
est jugée franchement bonne dans le secteur alimentaire 
et mauvaise dans le non-alimentaire. À un horizon de six 
mois, une légère amélioration est pressentie dans l’en-
semble du commerce de détail.

Dans les hôtels genevois, depuis le record observé 
en janvier dernier, les nuitées, corrigées des variations  
saisonnières inhérentes à l’activité de la branche, sont   
orientées à la baisse. Les responsables des hôtels parti-
cipant à l’enquête de conjoncture entrevoient cependant 
une amélioration de la situation lors des six prochains 
mois.

En août, la situation dans les autres branches des  
services, qui groupent un grand nombre d’entreprises 
et d’emplois dans le canton (transport et stockage, infor-
mation et communication, professions libérales, services 
scientifiques et techniques, santé et affaires sociales, art, 
détente et loisirs), est jugée satisfaisante. À un horizon de 
six mois, la marche des affaires devrait s’améliorer.

PERSPECTIVES EN SUISSE ET À GENÈVE 

Selon les résultats du mois d’août des enquêtes de conjonc-
ture du KOF pour l’ensemble de la Suisse, la situation des 
affaires des entreprises continue de s’améliorer. De plus, 
les entreprises se montrent de plus en plus confiantes 
quant à l’évolution future de leurs activités.

Confirmant ce regain d’optimisme, le baromètre conjonc-
turel du KOF, qui anticipe l’évolution du PIB suisse, affiche 
une hausse en août et poursuit ainsi un mouvement enta-
mé en avril dernier, annonciateur de perspectives positives 
pour l’économie suisse au cours des prochains mois.

Appréciation de la situation des affaires dans les entreprises 
du secteur tertiaire dans le canton de Genève

(1) En avril, mai et juin 2026, compte tenu du faible nombre de réponses, pas de résul-
 tat disponibles.
(2) Hors services immobiliers et services financiers.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Branches des services (2)
Commerce de détail
alimentaire (1) 
Commerce de détail 
non alimentaire

Services financiers

Solde                                 Chiffres mensuels
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Nuitées dans l'hôtellerie genevoise

Nombre                                 Chiffres mensuels

Source : OFS 
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Indicateur des perspectives de la marche des affaires à 6 mois
dans le canton de Genève (1)
Solde mensuel ou trimestriel                      Moyennes mensuelles
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(1) Cet indicateur représente la moyenne mensuelle des résultats concernant les pers-
 pectives de la marche des affaires à 6 mois pour chaque enquête (12 mois pour 
 les services immobiliers). La moyenne est pondérée par le nombre d'emplois de 
 chaque branche.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Dans le canton de Genève, les entreprises sont égale-
ment plus confiantes. Les perspectives émises quant à 
l’évolution de leurs affaires à un horizon de six mois sont 
plus favorables qu’il y a quelques mois. Publication trimestrielle : commentaires arrêtés le 08.09.2026.

Baromètre conjoncturel de l'économie suisse du KOF (1)

(1) Le baromètre conjoncturel du KOF fournit des informations sur l'évolution 
      prochaine de l'économie suisse en s'appuyant sur une base de données qui  
      comprend plus de 500 indicateurs.

Source : KOF - EPFZ
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INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES

Bulletin statistique mensuel	
Groupe de perspectives économiques 

Les principales dates de mise à jour des données figurent dans l’agenda de l’OCSTAT

MIEUX SUIVRE LA CONJONCTURE GENEVOISE EN CONTINU

•	 Choix de graphiques 
Sélection de graphiques représentant les indicateurs conjoncturels les plus pertinents et qui sont repris dans les 
Reflets conjoncturels. Ils sont mis à jour en continu.

•	 Crises depuis 1970
	Page interactive présentant des graphiques qui mettent en parallèle l’évolution du PIB avec certains indicateurs de 

        référence. On peut ainsi comparer l’ampleur des différentes crises qui ont marqué l’économie genevoise depuis 1970.

SÉLECTION D’INDICATEURS CONJONCTURELS POUR LE CANTON DE GENÈVE, EN % (1)
Situation

Mesure ou période Année Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc.

Produit intérieur 
brut (PIB)

Variation 
trim. réelle

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024 /// /// - 0,5 /// ///  0,5 /// ///  0,0 /// ///  0,5
2025 /// ///  1,0 /// ///  0,4 /// ///  0,3 /// ///  0,3
2026 /// ///  0,7

Indicateur de 
la situation des 
affaires

Solde 
mensuel ou 

trimestriel

Moyenne 
mensuelle

2024  11  12  7  4  12  5  7  7  7  2  7  12
2025  5  5 - 2 - 3  3 - 1  3  2  2 - 1 - 5 - 4
2026  1 - 2 - 5 - 2 - 0  2 - 1  0

Perspectives de la 
marche des affaires 
à 6 mois

Solde 
mensuel ou 

trimestriel

Moyenne 
mensuelle

2024  19  18  25  26  19  20  13  18  14  15  21  14
2025  10  8  11  19  16  13  13  12  3  17  16  12
2026  19  15  16  4  9  9  15  17

Masse salariale
Variation 

trim. 
nominale

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024 /// ///  0,5 /// ///  1,2 /// ///  0,8 /// /// - 0,9
2025 /// /// - 1,0 /// ///  1,6 /// ///  0,6 /// ///  0,0
2026 /// ///  1,5 /// /// - 0,8

Prix à la 
consommation

Variation 
annuelle 

moyenne
Fin de mois

2024  1,7  1,5  1,4  1,2  1,2  1,1  1,0  1,0  0,9  0,8  0,8  0,7
2025  0,6  0,6  0,5  0,4  0,4  0,3  0,3  0,2  0,2  0,3  0,2  0,2
2026  0,2  0,2  0,3  0,4  0,4  0,5  0,4  0,4

Emploi Variation 
trimestrielle

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024 /// ///  0,9 /// ///  1,1 /// ///  1,2 /// ///  0,3
2025 /// ///  1,1 /// /// - 0,6 /// ///  1,0 /// ///  1,1
2026 /// ///  0,5 /// ///  0,5

Personnes 
frontalières 
étrangères actives 

Variation 
trimestrielle

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024 /// ///  2,8 /// /// - 0,1 /// ///  1,8 /// ///  1,8
2025 /// /// - 0,7 /// ///  0,9 /// ///  0,3 /// ///  1,9
2026 /// ///  0,7 /// ///  0,4

Chômage     Taux 
mensuel Fin de mois

2024  4,2  4,2  4,2  4,2  4,1  4,0  4,1  4,2  4,3  4,4  4,3  4,5
2025  4,7  4,7  4,6  4,6  4,5  4,5  4,6  4,7  4,9  4,9  4,9  5,0
2026  5,2  5,3  5,2  5,1  5,0  5,0  5,1  5,2

Nuitées Variation 
mensuelle

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024  1,9 - 0,2  1,7  4,5  2,6 - 0,8 - 4,0  0,5  2,6 - 1,8 - 0,8  4,4
2025  0,9 - 0,3 - 6,2  4,0 - 3,8  1,6  3,1  0,5 - 2,6  2,1  1,2  3,3
2026  3,4 - 6,9 - 2,9  0,3 - 2,0 - 1,7

Exportations Variation 
trimestrielle

Corrigée 
des effets 

saisonniers

2024 /// /// - 3,6 /// ///  0,9 /// ///  3,9 /// ///  1,0
2025 /// ///  0,2 /// /// - 0,4 /// /// - 2,5 /// /// - 3,4
2026 /// ///  1,2 /// /// - 1,8

(1) Sauf pour l’indicateur de la situation des affaires et celui des perspectives de la marche des affaires à 6 mois.

Sources : KOF - EPFZ, CREA, OCSTAT, OFS, SECO

https://statistique.ge.ch/publications/welcome.asp?collec=date&mm1=06%252F01&aaaa1=2025&mm2=06%252F30&aaaa2=2026&collection=Donn%25E9es+g%25E9n%25E9rales&serie=Bulletin+statistique
https://www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques
https://statistique.ge.ch/agenda.asp
https://www.ge.ch/statistique/conjoncture/welcome.asp
https://www.ge.ch/statistique/crises/index.html

