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https://www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques/gpe/perspectives

EVOLUTION DES INDICATEURS GLOBAUX

En début d’année, le cours du franc tend a s’apprécier
par rapport aux principales devises et atteint des niveaux
historiques. En février, sa valeur exprimée en moyenne
mensuelle s’établit a 0,91 franc pour 1 euro et a 0,77 franc
pour 1 dollar.

Depuis la fin novembre, les taux d’intérét a court comme
a long terme sont plutdt stables en Suisse. A fin novembre,
le SARON s’établit a - 0,1 %, alors que le rendement des
obligations de la Confédération a 10 ans se fixe a 0,3 %.

En février, les prix a la consommation continuent de pro-
gresser de maniere faible. L'indice genevois augmente de
0,2 % en variation annuelle moyenne, un rythme de crois-
sance quasi inchangé depuis ao(t 2025.

Evolution de l'indice genevois des prix a la consommation

Variation, en % Chiffres mensuels

2023 2024 | 2025 | 2026

— Variation annuelle — Variation annuelle moyenne (1)
Variation annuelle du renchérissement sous-jacent (2)

(1) Rapport entre la moyenne des indices des douze derniers mois et la moyenne
des indices des douze mois qui les précedent.

(2) Indice excluant les prix des produits alimentaires frais et de saison, de I'énergie,
des carburants ainsi que des autres produits de saison.

Source : OCSTAT/ OFS

Au quatriéeme trimestre, le nombre d’emplois s’accroit de
0,9 % par rapport au trimestre précédent (sans le secteur
primaire, le secteur public international ni les services do-
mestiques).

Evolution de I'emploi (1) (2)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels

2023 2024 ‘ 2025 2026

M Suisse B Genéve

(1) Secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public international ni
les services domestiques).

(2) Chiffres corrigés des variations saisonniéres.

Source : OFS

La hausse était de 0,5 % au troisieme trimestre. Sur I'en-
semble de I'année 2025, 'emploi progresse de 1,3 %.

Dans le méme temps, le nombre de frontaliers étrangers
actifs dans le canton de Genéve augmente de 1,4 % par
rapport au trimestre précédent. A fin 2025, 'effectif s'établit
a 116 200 personnes, soit une hausse de 1,9 % en une an-
née, ce qui représente la plus faible progression annuelle
depuis 2009 (a I'exception de I'année 2020 marquée par la
pandémie de Covid-19).

Evolution du nombre de frontaliers étrangers actifs dans le canton
de Geneéve (1)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels

2023 2024 2025 2026

(1) Chiffres corrigés des variations saisonniéres.
Source : OFS

Au cours du quatrieme trimestre, la masse salariale versée
dans le canton recule de 0,4 % en termes nominaux. Pour
'ensemble de I'année 2025, elle s’établit a 37,116 milliards
de francs, en hausse de 1,8 % par rapport a 2024. Ce taux
de croissance est inférieur a I'évolution des dix dernieres
années (+ 2,8 %).

Masse salariale versée dans le canton de Genéve (1)

Variation trimestrielle, en % Chiffres trimestriels

2023 2024 2025 2026

B En termes nominaux B En termes réels

(1) Chiffres corrigés des variations saisonniéres.
Source : OCSTAT
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En février, le taux de chémage se fixe a 5,3 %. Il est orien-
té a la hausse depuis novembre dernier, quand il se fixait
a 4,9 %. Il enregistre une augmentation de 0,7 point en
un an.

Taux de chémage

En fin de mois, en % Chiffres mensuels

T
2023 2024 2025 2026
— Genéve — Suisse

Source : SECO/OCE

Au quatrieme trimestre, la valeur des exportations de mar-
chandises du canton de Genéve continue de se contracter
(- 2,7 % en variation trimestrielle). Les envois a destination
des Etats-Unis et de la Chine sont en net recul. Parmi les
trois principaux types de produits exportés, ceux de I'horlo-
gerie et de la bijouterie sont en recul, alors que la situation
demeure globalement stable dans le secteur de la chimie.
Ces trois secteurs représentent plus de 90 % des exporta-
tions genevoises.

LA SITUATION ECONOMIQUE DANS LE CANTON
PAR BRANCHE D’ACTIVITE

Résultats des enquétes de conjoncture

' Les résultats sur la situation des affaires sont tirés des en-
' quétes de conjoncture menées régulirement par le KOF
. (Centre de recherches conjoncturelles de 'EPFZ) sur la
' base d'informations données par des entreprises du canton.
Dans lindustrie, la situation des affaires reste per-
gue comme défavorable en février. Pour les trois a six
prochains mois, les perspectives émises par les chefs
d’entreprise sont toutefois bonnes. lls s’attendent a une
hausse des entrées de commandes et de la production
lors des trois prochains mois ainsi qu’a une amélioration
de la marche de leurs affaires a un horizon de six mois.

Dans la construction, la situation des affaires est considé-
rée comme morose depuis le début de I'année. Les pers-
pectives des entrepreneurs sont modérément favorables
pour les trois a six prochains mois.

Appréciation de la situation des affaires dans les entreprises
du secteur secondaire dans le canton de Genéve

Solde Chiffres mensuels

T T
2023 2024 2025 2026
Industrie — Construction: second oeuvre
— Construction: gros oeuvre

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Concernant la construction de logements, le gain total en
2025 se monte a 2 697 logements, un chiffre Iégérement
inférieur a la moyenne des trois derniéres années (3 023
logements). Le nombre de logements neufs en cours de
construction & fin 2025 (7 259) est également inférieur a
celui de la moyenne des trois années précédentes (8 256
logements).

Logements neufs en construction dans le canton de Genéve

Nombre en fin de trimestre Chiffres trimestriels

goo0 H N m ..

6000 - -R-R B .

4000 M -H -0 -0 .-

2000 - EEEEE .
0

. 1
2023 2024 2025 2026

Source : OCSTAT

La situation des affaires dans les services financiers est
jugée bonne en janvier. Les principaux acteurs de la place
financiére anticipent une amélioration de la marche de
leurs affaires lors des prochains mois.

En février, la situation des affaires dans le commerce de
détail reste jugée satisfaisante dans le secteur de I'alimen-
taire et morose dans le non-alimentaire. A un horizon de
six mois, si une amélioration de la marche des affaires est
entrevue dans 'alimentaire, la stabilité est de mise dans le
non-alimentaire.
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Appréciation de la situation des affaires dans les entreprises
du secteur tertiaire dans le canton de Genéve

Solde Chiffres mensuels

-20

-40

2023 2024 2025 2026

— Services financiers
— Branches des services (1)

Commerce de détail
alimentaire

= Commerce de détail
non alimentaire

(1) Hors services immobiliers et services financiers.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

La fréquentation des hétels genevois poursuit son mou-
vement de hausse au quatrieme trimestre. Avec un total
de 3,851 millions de nuitées en 2025, un nouveau record
est enregistré. Pour les trois prochains mois, le nombre de
nuitées devrait progresser. De plus, a six mois, les hote-
liers sont optimistes et escomptent une amélioration de la
marche de leurs affaires.

Nuitées dans I'hotellerie genevoise

Nombre Chiffres mensuels

400000 — - -

350000 S /oo

300000 —
/\l

250000 /oS T

200000 - - —-------------——————— oo

2023 2024 2025 2026

— Nuitées corrigées des variations saisonnieres
Nuitées observées

Source : OFS

Du co6té de la restauration, la situation des affaires reste
en revanche pergue comme mauvaise en janvier. En outre,
les perspectives exprimées par les restaurateurs pour les
prochains mois sont défavorables.

En février, la situation dans les autres branches des
services, qui groupent un grand nombre d’entreprises et
d’emplois dans le canton, est jugée bonne. Pour les trois
prochains mois, la demande devrait poursuivre son essor.
A un horizon de six mois, une amélioration de la marche
des affaires est prévue.

PERSPECTIVES EN SUISSE ET A GENEVE

Selon les résultats des enquétes de conjoncture menées
en Suisse par le KOF en début d’année, les entreprises
affichent un niveau de confiance plus élevé qu’auparavant
concernant I'évolution de leurs activités au cours des six
prochains mois.

Appréciation trimestrielle de la situation des affaires dans
les entreprises du secteur tertiaire dans le canton de Genéve

Solde trimestriel Chiffres trimestriels

-20

-40

-60
‘ 2023 2024 2025 2026

Hotellerie — Services immobiliers

— Restauration
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

De surcroit, le barométre conjoncturel du KOF, qui anticipe
I'évolution du PIB suisse, progresse en février. Aprés un
léger recul le mois dernier, il poursuit ainsi sa tendance a
la hausse observée a fin 2025. Cette évolution indique des
perspectives positives pour la conjoncture suisse pour les
prochains mois.

Baromeétre conjoncturel de I'économie suisse du KOF (1)

Moyenne 2015-2024 = 100 Chiffres mensuels

T
2023 2024 2025 2026

(1) Le barometre conjoncturel du KOF fournit des informations sur I'évolution
prochaine de I'économie suisse en s'appuyant sur une base de données qui
comprend plus de 500 indicateurs.

Source : KOF - EPFZ

Dans le canton de Genéve, les perspectives émises par
les entreprises quant a I'évolution de leurs affaires a un
horizon de six mois sont globalement optimistes.

Les répercussions de la baisse d’activité de la « Geneve
internationale » ne semblent pas encore affecter notable-
ment la conjoncture genevoise malgré les suppressions
annonceées de postes. L'impact est difficlement quantifiable
car le nombre de personnes concernées n’est pas connu,
la majorité du personnel des organisations internationales
n’étant pas lié a 'assurance chémage. En outre, une part
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significative quitte le canton au moment de la résiliation de
leur contrat de travail. Les effets pourraient se faire res-
sentir plus fortement courant 2026 dans diverses branches
d’activités : hotellerie, commerce de détail, immobilier,
banques, restauration, services aux entreprises, éducation.

Indicateur des perspectives de la marche des affaires a 6 mois
dans le canton de Geneéve (1)

Solde mensuel ou trimestriel Moyennes mensuelles

2023 2024 2025 2026

(1) Cetindicateur représente la moyenne mensuelle des résultats concernant les pers-
pectives de la marche des affaires a 6 mois pour chaque enquéte (12 mois pour
les services immobiliers). La moyenne est pondérée par le nombre d'emplois de
chaque branche.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Le niveau d’incertitude géopolitique était élevé avant le
récent déclenchement du conflit au Moyen-Orient. Lincer-
titude s’étant renforcée depuis lors, I'évaluation des pers-
pectives conjoncturelles requiert plus de prudence. Si la
situation internationale devait se stabiliser, la croissance
pourrait progressivement retrouver un certain dynamisme
en Suisse comme a Genéve, pour autant que la demande
extérieure se renforce.

Publication trimestrielle : commentaires arrétés le 06.03.2026.
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SELECTION D’INDICATEURS CONJONCTURELS POUR LE CANTON DE GENEVE, EN % (1)

Situation
Mesure  ou période Année Janv. Fév. Mars Auvril Mai  Juin Juil.  AolGt Sept. Oct. Nov. Déc.
- - Corrigée 2023 uoomo09 I -02 I w02 W Wl 01
Produit intérieur  Variation trim. " ets 2024 moomo-05 W 05 m w01 W Wl 06
brut (PIB) réelle ) .
saisonniers 2025 /4 10 M W 05 i mo 02
_ 2023 11 12 10 9 0 4 3 7 3 4 14 14
Indicateur de Solde \1ovenne 2024 9 10 5 4 12 3 6 6 6 3 6 9
la situation des mensuel ou mensuelle
affaires trimestriel 2025 2 0 -5 -7 -3 -3 -1 -1 1 -4 -7 -7
2026 2 0
_ 2023 21 14 18 19 20 14 7 10 17 13 14 7
Perspectives de la Solde \jvenne 2024 20 17 26 25 18 18 12 6 12 10 18 12
marche des affaires mensuel ou
mensuelle 2025 11 10 13 17 13 12 15 13 2 14 15 12

a 6 mois trimestriel

2026 19 16
Corrigée 2023 mn n 3,9 n n - 3,8 n n -3 n mn 1,8

Variation trim.

Masse salariale onTv deseffets 2024 W /08 W I 08 " w15 M -13
saisonniers 2025 im0 04 n m 12 i n 00 /M i -04
o 2023 27 28 28 29 28 26 25 23 22 21 20 19
Prix a la Varigtion 2024 1,7 15 14 12 12 11 1,0 10 09 08 08 07
consommation annuelle  Findemois — ¢ 06 06 05 04 04 03 03 02 02 03 02 02
moyenne , , : ! , , , : , , , :
2026 02 02
o Comigée 2023 Il W 09 M o7 il wo-03 W i 00
Emploi trm:’:;ig’lg deseffets 2024 /i W 06 M moo07 i w09 W 00
saisonniers 2025 4/ /03 -0 i w05 W i 09
rontal Varat Comigee 2023 M 14 12 I w10 W W 07
Frontaliers Variation O efets 2024 M M 2.8 mo-02 i w19 wm w18
étrangers actifs trimestrielle . .
saisonniers 2025 4/ /l -08 mo 08 i w04 W M 14
2023 37 37 36 36 35 34 36 36 38 39 39 40
X Taux . 2024 18 -08 -26 72 22 -14 -28 05 17 -13 01 64
Choémage Fin de mois
mensuel 2025 47 47 46 46 45 45 4,6 4,7 49 49 4,9 5,0
2026 52 53
- Comigée 2023 -06 19 60 -21 30 -09 32 01 -25 07 35 -40
Nuitées mﬁ!ﬁiﬁz deseffets 2024 20 -01 -27 88 18 -13 -36 07 24 -14 -05 49
saisonniers 2025 11 -02 -111 98 -50 07 40 09 -30 25 16 38
o Comigée 2023 Il Wl 36 M W10 il W -36 W Il 40
Exportations Variation S ofets 2024 M W -42 W mo-0,7 I w52 W W 19
trimestrielle

saisonniers 2025 1 i -0,9 I n-1,2 i n-15 1 n-27

(1) Sauf pour l'indicateur de la situation des affaires et celui des perspectives de la marche des affaires a 6 mois.

Sources : KOF - EPFZ, CREA, OCSTAT, OFS, SECO

MIEUX SUIVRE LA CONJONCTURE GENEVOISE EN CONTINU

¢ Choix de graphiques
Sélection de graphiques représentant les indicateurs conjoncturels les plus pertinents et qui sont repris dans les
Reflets conjoncturels. Ils sont mis a jour en continu.

e  Crises depuis 1970

Page interactive présentant des graphiques qui mettent en paralléle I'évolution du PIB avec certains indicateurs de
référence. On peut ainsi comparer 'ampleur des différentes crises qui ont marqué I'économie genevoise depuis 1970.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Bulletin statistique mensuel : https://statistique.ge.ch/publications/welcome.asp?collec=collection#2
Groupe de perspectives économiques : https://www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques

Les principales dates de mise a jour des données figurent dans I'agenda de 'OCSTAT :
https://statistique.ge.ch/agenda.asp
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