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conjoncture manque depuis lors de dynamisme. Bien
que certaines branches d’activités montrent des signes

d’amélioration, globalement, I'accélération de la crois-

sance se fait attendre.

au deuxiéme trimestre 2013 (PIB : + 0,5 % par rapport au
Dans le canton de Genéve, si le PIB a progressé au

(1) Hors services immobiliers et services financiers.
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retrouver leur dynamisme économique. Aux Etats-Unis,
la croissance du PIB se renforce. Enfin, dans la zone
euro et dans I'ensemble de I'Union européenne, quelques
lueurs de reprise sont apparues au deuxieme trimestre,
mais c’est la récession qui devrait 'emporter en 2013.
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nomique ne s’est pas concrétisée durant le deuxieme

trimestre 2013, contrairement a ce qui était prévu. Les

A I'échelon mondial, I'accélération de la croissance éco-

Source : KOF - EPFZ/ OCSTAT

(1) Moyenne mobile sur 3 mois.

ET CANTON
DE GENEVE

w
)
4
=
)
o
a
w
o

DR - - -+ + 4+
o
I RIS
I RIS
i I  a S e
i I  a S e

+ 4+ 4+
++ A+t
++ A+t

POST TENEBRAS LUX



LA HAUSSE DES EXPORTATIONS S’ESTOMPE

Par rapport a 'euro, le cours du franc est resté stable
depuis 'affaiblissement observé au tout début de I'année.
Par rapport au dollar étasunien, le franc n’a non plus
guére évolué depuis le mois de mai. Les taux d’inté-
rét a court terme demeurent a un plancher historique.
En revanche, les taux a long terme sont orientés a la
hausse depuis le mois de mai. Durant I'été, le taux des
obligations de la Confédération a 10 ans retrouve ainsi
son plus haut niveau depuis deux ans.

La croissance des exportations du canton vers I'étran-
ger se poursuit, mais a un rythme plus mesuré que précé-
demment : d’avril a juillet 2013, leur valeur cumulée aug-
mente de 3 % par rapport au quadrimestre correspondant
d’il y a un an (hors métaux précieux, pierres gemmes,
objets d’art et antiquités). Comme il y a trois mois, c’est la
bijouterie (+ 12 %) qui contribue le plus a cet essor. Les
deux autres piliers des exportations genevoises sont en
repli (- 1 % pour 'horlogerie et - 6 % pour la chimie).

Evolution des exportations, en valeur
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(1) Moyenne mobile sur 3 mois.
Source : AFD

En ao(t, la situation des affaires demeure mauvaise dans
lindustrie. Les entrées de commandes, la production
ainsi que les carnets de commandes sont en baisse. Ces
derniers sont toujours considérés comme insuffisam-
ment garnis. Pour les mois a venir, les perspectives sont
cependant favorables.

L'appréciation de la marche des affaires dans les ser-
vices financiers est mitigée depuis le début de I'année.
Aucun changement ne semble se dessiner pour les pro-
chains mois.

LES NUITEES REPARTENT A LA HAUSSE

Au cours du deuxiéme trimestre, le nombre de nuitées
enregistrées dans I'hétellerie genevoise est en hausse
de 5,1 % par rapport au trimestre correspondant de
2012. Cette hausse compense le recul observé au pre-
mier trimestre 2013. Les hételiers genevois se déclarent
d’ailleurs satisfaits de leurs affaires et constatent une
amélioration de la situation bénéficiaire. Pour le reste de
I'année, I'optimisme est de mise.

Nuitées dans I'hétellerie genevoise
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(1) Moyenne mobile sur 3 mois.
Source : OFS

Le nombre de passagers poursuit sa progression a
'Aéroport de Geneéve. Le léger ralentissement de la
hausse observé au premier trimestre se confirme : d’avril
a juillet, elle se fixe a 3,7 % par rapport au quadrimestre
correspondant de 2012.

EVOLUTIONS CONTRASTEES DANS LA
CONSTRUCTION ET L'IMMOBILIER

Dans la construction, la marche des affaires est jugée
bonne depuis le début de I'été. Les carnets de com-
mandes sont considérés comme suffisamment remplis.
Les entrepreneurs misent sur la stabilité pour la suite de
'année.

En revanche, la construction de batiments se replie de-
puis le début de I'année. Fin juin, 543 batiments neufs
sont en cours de construction (- 5 % en un an). La ten-
dance est semblable en matiére de logements.

L’activité du marché immobilier affiche également une
baisse au deuxieéme trimestre. Le nombre de ventes de
biens immobiliers (382) est inférieur a celui enregistré un
an plus tét (562). Le montant cumulé des transactions se
fixe a 789 millions de francs, alors qu’il dépassait le mil-
liard de francs lors des quatre trimestres précédents.

Dans le courtage, la situation des affaires est d’ailleurs
jugée mauvaise au deuxiéme trimestre. Elle est en re-
vanche bonne dans la gérance et la promotion. Les pers-
pectives d’'activité pour les douze prochains mois restent
positives dans la gérance, alors qu’elles sont négatives
dans la promotion et le courtage.

Dans la restauration, la marche des affaires demeure
mauvaise au deuxiéme trimestre. Le volume des ventes
ainsi que le chiffre d’affaires sont en baisse. Les res-
taurateurs sont prudents quant a I'évolution future de la
marche de leurs affaires.

Depuis le début de I'année, la marche des affaires est
clairement insatisfaisante dans le commerce de détail.
La situation est méme particulierement morose en aodt.
Peu de changements sont attendus pour les prochains
mois.
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La situation des affaires dans les autres branches des
services — qui groupent un nombre élevé d’entreprises
et d’emplois dans le canton — reste bonne en juillet. Une
augmentation de la demande est attendue pour les pro-
chains mois et les perspectives a plus long terme sont
également positives.

EMPLOI ET MASSE SALARIALE EN CROISSANCE

Aprés un léger fléchissement au premier trimestre,
la croissance de I'emploi reprend au deuxiéme trimestre,
a un rythme équivalent a celui enregistré au cours de
'année 2012. En glissement annuel, la hausse s’établit
a14%.

Indicateur avancé de I'emploi et évolution de I'indice de I'emploi
pour le canton de Genéve, en fin de trimestre (1)
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(1) Emplois dans les secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public
international ni les services domestiques).

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT / OFS

Au deuxiéme trimestre, la masse salariale versée dans
le canton de Genéve poursuit sa progression. En varia-
tion annuelle moyenne, elle croit de 2,3 %, contre 2,4 %
au trimestre précédent.

Le chémage reste stable d’avril a aodt, oscillant entre
5,4 % et 5,5 %.

La stabilité prédomine également en matiére de prix. En
aodt, la variation annuelle moyenne de I'indice genevois
des prix a la consommation est de + 0,1 %.

PRUDENCE EN SUISSE COMME A GENEVE POUR
LES PROCHAINS MOIS

En juillet, le climat de consommation demeure a un
niveau semblable a ceux observés en janvier et en avril
derniers. C’est le reflet de I'opinion mi-figue mi-raisin des
ménages suisses quant a I'évolution récente de I'éco-
nomie. A I'échelon national, I'opinion des entreprises
suisses est également mitigée. Ainsi, I'indicateur du KOF
sur la situation des affaires s’est orienté a la baisse en
juillet, alors qu’il avait augmenté durant les deux mois
précédents. La confiance continue toutefois de 'emporter
dans les perspectives a six mois, mais de maniére un peu
moins marquée que précédemment.

La croissance se poursuit a pas mesuré a I'échelon natio-
nal, comme en témoigne la progression du PIB suisse
depuis le troisieme trimestre 2012 : le taux de croissance
est compris entre + 0,3 % et + 0,6 % en glissement tri-
mestriel. Selon le barométre conjoncturel du KOF, qui
anticipe la croissance de I'économie suisse, elle devrait
s’accélérer légerement durant les prochains mois.

Indicateur avancé LEA-PICTET-OCSTAT de I'économie genevoise
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A Genéve, lindicateur synthétique avancé LEA-PICTET-
OCSTAT (LPO), qui anticipe la conjoncture économique
de six a neuf mois, se replie en juin, aprés avoir légére-
ment progressé depuis le mois de mars. En conséquence,
on reste dans I'expectative quant a une éventuelle
reprise prochaine de I'économie genevoise. L'absence de
tendance affirmée n’étonne guére au vu des évolutions
contrastées des secteurs de I'économie cantonale et des
atermoiements de la conjoncture internationale.

Publication trimestrielle : commentaires arrétés le 06.09.2013
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LA CONJONCTURE EN GRAPHIQUES
INDICATEURS GENERAUX

Evolution du produit intérieur brut (PIB)

Variation trimestrielle réelle, en % Chiffres trimestriels
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Source : SECO/ CREA/ OCSTAT

Masse salariale versée dans le canton de Genéve

Variation annuelle moyenne, en % (1) (2) Chiffres trimestriels
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(1) Evolution entre les quatre derniers trimestres et les quatre trimestres qui les
précédent.

(2) En raison d'une révision, les résultats des trois premiers trimestres 2012
ne sont pas disponibles.

Source : OCSTAT

Indice du cours nominal du franc suisse
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Indice genevois des prix a la consommation

Variation, en % Chiffres mensuels
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(1) Rapport entre la moyenne des indices des douze derniers mois et la moyenne
des indices des douze mois qui les précédent.

(2) Indice sans prise en compte des prix relatifs aux produits alimentaires frais, aux
produits saisonniers, a I'énergie et aux carburants.

Source : OCSTAT / OFS

Taux d'intérét et indice suisse des actions SPI
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EMPLOI ET MARCHE DU TRAVAIL

Evolution de I'indice de I'emploi (1)
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(1) Emplois dans les secteurs secondaire et tertiaire (sans le secteur public
international ni les services domestiques).
Source : OFS

Indicateur avancé de I'emploi et évolution de I'indice de I'emploi
pour le canton de Genéve, en fin de trimestre (1)
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international ni les services domestiques).

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT / OFS
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(1) Jusqu'en 2009, la population active est déterminée par le RFP 2000 et,
deés 2010, a partir du relevé structurel de la population 2010.

Source : SECO/ OCE

Licenciements collectifs annoncés et travailleurs concernés par les
réductions d'horaire de travail dans le canton de Genéve (1)
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Source : OCE

SITUATION DES AFFAIRES SELON LA BRANCHE ECONOMIQUE

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité
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(1) Moyenne mobile sur 3 mois.
Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Appréciation de la situation des affaires par branche d’activité
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Source : KOF - EPFZ / OCSTAT
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Evolution des exportations, en valeur

Variation annuelle, en % Chiffres mensuels (1)

Evolution des exportations genevoises, en valeur
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Appréciation de la situation des affaires dans I'industrie

Appréciation de la situation des affaires dans la construction
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Volume des batiments neufs mis en chantier
dans le canton de Genéve

Marche des affaires dans les services immobiliers genevois
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Evolution des commissions/honoraires durant les 3 derniers mois

Source : OCSTAT
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Valeur des ventes de biens immobiliers selon I'objet,
dans le canton de Genéve

Appréciation de la situation des affaires dans les branches
des services (1)
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(1) Transports, information et communication, services aux entreprises,
santé et action sociale, arts, spectacles et activités récréatives.

Source : KOF - EPFZ / OCSTAT

Appréciation de la situation des affaires dans le commerce de détail

Evolution du chiffre d'affaires dans la restauration
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Evolution du chiffre d'affaires dans I'h6tellerie

Variation annuelle, en % Chiffres trimestriels

Nuitées dans I'hétellerie genevoise
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PRINCIPAUX INDICATEURS CONJONCTURELS POUR L'ECONOMIE DU CANTON DE GENEVE, EN %

Situation
Mesure ou période Année Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin  Juil. AoGt Sept. Oct. Nov. Déc.
Produit intérieur Variation trim. Total trimestriel 2012 VA /0,8 1 /Il 0,0 1 /I 0,8 1 /01
brut (PIB) réelle 2013 m- 07 m-
Indicateur avancé Variation ) ) 2012 -0,1 0,1 -0/ 0,1 0,0 16 -05 12 04 -13 02 -12
LPO mensuelle Fin de mois 2013 06 -15 01 01 02 -05
) Variation ann.  Moyenne mobile 2012 2.1 9,7 9,6 4.7 6,6 59 16,1 158 4,3 4,2 1,9 7,3
Exportations (1) . )
nominale sur 3 mois 2013 00 -29 37 55 57 39 1,8
Cours nominal du Variation Moyenne 2012 03 08 03 02 -07 -05 -10 01 06 03 01 06
franc suisse mensuelle mensuelle 2013 -0,8 05 -0,6 0,7 -15 1,4 -03
L Variation 2012 32 20 03 -43 -21 38 -103 11,1 -52 3,7 -6,7 -31
Nuitées Total mensuel
annuelle 2013 24 -139 -14 96 51 1,8
Prix a la Variation Fin de mois 2012 -05 -08 -08 -08 -07 -07 -04 -02 -02 0,0 0,0 -01
consommation annuelle 2013 02 02 -01 -01 -0/1 0,2 04 01
Masse salariale (2) Variation.ann. Moyenne 2012 1 1 1 /A 1 1 1 3.1
nominale annuelle 2013 7 mn 24 i n 23
Emploi Variation Fin de trimestre 2012 1 15 1 n 12 1 1,5 I 1,4
annuelle 2013 V4 /07 I n 1,4 1 /A
. ) ) 2012 52 52 50 49 48 48 47 48 47 50 52 53
Choémage Taux Fin de mois
2013 55 54 53 55 55 54 54 54
(1) Sans les métaux précieux.
(2) En raison d'une révision de I'enquéte, les résultats des trois premiers trimestres 2012 ne sont pas disponibles.
Sources : AFD, BNS, CREA / OCSTAT, LEA - UNIGE, OCSTAT, OFS, SECO
PUBLICATIONS INFRA-ANNUELLES SUR LA CONJONCTURE DISPONIBLES SUR INTERNET
Rythme de Prochaine
Theme Publication parution parution
Evolution du produit intérieur brut (PIB) du canton Communiqué de presse / Actualité Trimestriel Septembre 2013
Marché du travail Informations statistiques / Actualité Mensuel Octobre 2013
Enquétes de conjoncture dans l'industrie, le commerce et la finance Actualité Mensuel Octobre 2013
Indice des prix a la consommation Informations statistiques / Actualité Mensuel Octobre 2013
Statistique trimestrielle des transactions immobiliéres Actualité Trimestriel Octobre 2013
Enquéte de conjoncture dans les services immobiliers Actualité Trimestriel Octobre 2013
Commerce extérieur Actualité Trimestriel Octobre 2013
Hétellerie Actualité Trimestriel Novembre 2013
Enquétes de conjoncture : vue d'ensemble Informations statistiques / Actualité Trimestriel Novembre 2013
Indicateur avancé LEA-PICTET-OCSTAT (LPO) Actualité Trimestriel Novembre 2013
Masse salariale versée dans le canton de Genéve Informations statistiques / Actualité Trimestriel Novembre 2013
Mouvement de la construction Informations statistiques / Actualité Trimestriel Novembre 2013
Evolution de I'emploi Actualité Trimestriel Novembre 2013
Travailleurs frontaliers Informations statistiques / Actualité Trimestriel Novembre 2013
Indice des prix de la construction Informations statistiques / Actualité Semestriel Décembre 2013

Informations complémentaires et actualisées sur la conjoncture genevoise

Domaine « Economie nationale et conjoncture » : http://www.ge.ch/statistique/domaines/welcome.asp?domaine=04
Portail conjoncture : http://www.ge.ch/statistique/conjoncture/welcome.asp

Bulletin statistique mensuel : http://www.ge.ch/statistique/publications/welcome.asp?collec=collection#2
Groupe de perspectives économiques : http://www.ge.ch/gpe/synthese.asp
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